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ABD piyasalari, girdi ve liriin fiyatlarinin son zamanlarin zirvesine yiikselmesi sonrasi enflasyon

baskilarinin faiz indirimi patikasinin olumsuz etkileyecegi yontiindeki korkularla saticili seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, girdi ve ¢ikti fiyatlarinin son zamanlarin
zirve seviyesine yikselmesi sonrasi artan enflasyon
baskilarinin faiz indirimi patikasinin olumsuz etkileyecegi
yonindeki korkularla saticili seyir izledi.

Makro veriler cephesinde dun PMI verileri takibimizdeydi.
ABD imalat PMI Agustos ayi verisi aylhk bazda 3,5 puan
artarak 53,3 ile Mayis 2022'den beri en yuksek seviyesini
gordi. Hizmet verisi de aylik bazda 0,3 dislisle 55,4
seviyesinde piyasa beklentisinin tizerinde gergeklesti. Uretim,
yeni siparigler, istihdam ve stoklar hemen hemen tim alt
kalemlerde yukari yonlii sinyal verdi. Ozellikle imalat tarafinda
yeni siparigler Subat 2024’ten bu yana en ylksek seviyede
gerceklesirken, stok birikimi de pandemi sonrasi en gigcli
artisini kaydetti. Ancak, fiyatlar cephesinde sert bir ylkselis
gozlemlendi. Odenen fiyatlar, artan maliyetler ve Bagkan
Trump’in devreye aldigi korumaci politikalar nedeniyle, aylik
bazda 1 puan artigla 62,3 ile son U¢ ayin en yiksek
seviyesine yikseldi. Uriin fiyatlari da 59,3 ile son g yilin
zirvesine ylkselerek, tarife kaynakli fiyat artiglarinin
musterilere daha yliksek oranlarda yansitildigina isaret etti.

isgiicii piyasasinda devam eden yavaslama egilimine karsin,
6ne c¢ikan enflasyon endiseleri sonucunda, parasal
beklentilerin sahin ydne evrilebilecegi yoniundeki endigelerle
tahvil faizlerinde yukselis goruldi. Ayrica Fed cephesinden
gelen sdylemler de tahvil faizlerindeki artista belirleyici olan
bir diger unsurdu. Oyle ki, Cleveland Fed Bagkani Hammack,
yetkililerin  sempozyumda karar vermesi gerekirse faiz
indirimini desteklemeyecegini soyledi. Diger Fed yetkilileri de
Cleveland'dan Hammack gibi benzer sekilde sahin bir tavir
takindi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, bu yil yalnizca
bir faiz indiriminin uygun oldugunu sdyledi. Kansas City Fed
Baskani Jeffrey Schmid ise enflasyon riskinin hala isglcl
piyasasina yonelik risklerden daha agir bastigini sdyledi. Bu
cercevede para politikasi beklentileriyle yakindan ilintili olan
ABD 2 yilliklari %3,79, 10 yilliklar %4,33 seviyesine artig
gOsterdi. Faiz patikasina iligkin beklentiler, Fed'in gelecek ay
faiz oranlarini 25 baz puan disirme olasiiginin %72'ye
geriledigini ve yilsonuna kadar da iki yerine bir indirimin
tamamen fiyatlandinldigini gosteriyor. Ancak Fed'in, isglcu
piyasasinin yavasladigi ve enflasyonun yikseldigi mevcut
konjonktorde faiz oranlarini disirme baskisiyla zor durumda
kaldigini belirtmek gerekir. CUnkid her iki 6lgit de son
durumda Fed'in ikili yetkisinin tam tersi yéninde hareket

ediyor. Bu arada mevcut makroekonomik gorinim
cercevesinde, Baskan Powell''n bugin Jackson Hole
Sempozyumu’'nda  yapacadl  konusmada sahin  ton

benimseyerek piyasalari sasirtabilecegi dusutndliyor. Ancak
Fed'in hem mesaj hem de uygulamada dikkatli olmasi
gerekecek. Cinkl isglcu piyasasi zayiflarken, yakin vadede
daha da yikselmesi beklenen yapigkan enflasyonla birlikte,
potansiyel olarak "stagflasyonist" bir gériinim riskinin artmasi
politika yapicilar igin bir zorluk yaratacaktir. Oyle ki, cok erken
veya c¢ok agresif bir faiz indirimi, enflasyon beklentilerinin
daha da yikselmesine neden olacaktir. Diger yandan, yavas
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davranilmasi durumunda da, ¢alisma kosullarinin daha da
koétllesmesi ve buyumenin durma noktasina gelmesi riski
glindeme gelecektir. S&P 500 endeksi %0,40 dususle
6.370,16, Nasdaq endeksi de %0,34 deger kaybiyla
21.100,31 puandan kapandi. Dow Jones endeksi %0,34
gerilemeyle 44.785,50 puandan ginu tamamladi.

Bugln ne bekliyoruz?

Fed Baskani Powell’'in bugiin Jackson Hole
Sempozyumu’nda yapacagi ve faiz patikasinin seyrine iliskin
ipuclart  verecek olan konusmasi ©Oncesinde Asya
piyasalarinda karisik seyrin hakim oldugunu go6zlemliyoruz.
Ozellikle Eylil ayi FOMC toplantisina iliskin faiz indirimi
beklentisinin diin ABD’de aciklanan PMI verilerinin ardindan
glc  kaybetmesi Asya endekslerinin  dar  bantta
dalgalanmasina neden oluyor. Bolge 6zelinde ise Nvidia
Corp.'un hisselerinin, sirketin bilesen tedarikcilerine H20 Al
cipiyle ilgili Gretimi durdurmalari talimatini verdigini belirten bir
haberin ardindan alternatif islem sistemi Blue Ocean'da
yaklagik %1,9 gerilemesi, Cin ve Hong Kong'daki c¢ip
hisselerinin yukselmesine yardimci oldu. Bu arada bu sabah
Japonya'da ulusal TUFE verisi agiklandi. Gida digi veri yillik
bazda %3,1 seviyesinde gergekleserek, Haziran ayinda
kaydedilen %3,3 seviyesine gore gerileme gosterdi. Piyasa
beklentisinin hafif Uzerinde gerceklesen veride kaydedilen
gerilemede, piring fiyatlarindaki artisin 6nceki iki aydaki
%100’Un  Uzerindeki seviyelerden %90,7'ye gerilemesi
belirleyici oldu.

ABD vadelilerinde bu sabah yatay karisik seyir hakim.

Bugtn Fed Baskani Powell'in Jackson Hole
Sempozyumu’nda Fed'in yeni politika cergevesini, yani
enflasyon ve istihdam hedeflerine ulasmak i¢in kullanacagi
stratejiyi aciklamasi bekleniyor. S6z konusu agiklamalar,
Eylil ayr FOMC toplantisi 0Oncesinde Fed'in gorusleri
hakkinda bazi ipuglari da verecektir.

Gelecek guindemde neler var?

Pazartesi giinii ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
yeni konut satiglari ve Dallas Fed imalat endeksi verileri takip
edilecek. Hatirlanacag! lzere Chicago Fed ulusal aktivite
endeksi Haziran ayi verisi aylik bazda 0,06 puan artigla -0,1
seviyesine yukseldi. Yeni konut satiglari Temmuz ay! verisinin
ise ayllk bazda %0,2 disusle 626k seviyesinde
gerceklesmesi  6ngoriliyor. Dallas Fed imalat endeksi
verisine iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi Gzere Temmuz ayi verisi aylik bazda 13,6 puan
artisla 0,9 seviyesine ylkselmisti. Asya cephesinde,
Japonya’da slpermarket satislari verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere, ulusal ve Tokyo verileri Haziran ayinda
yillik bazda sirasiyla %7,8 ve %10,6 gerileme kaydetmisti.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
44,785.5 v 034% ¥ -036% A 030% & 0 527%
21,100.3 V¥ 034% W -242% A 228% A& 9.27%
6,385.3 ¥ -046% W -127% A 101% &  7.53%

Avrupa Piyasalari

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
24,293.3 A 00% W -021% W -067% & 2202%
9,309.2 A 023% & 18% A 372% A 1390%
2,467.8 ¥ 043% & 014% A 046% & 2321%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
3,798.4 A 072% A& 275% A 823% A 1333%
3,170.9 A 093% W -170% W -039% A 3215%
25,204.9 A 040% W -026% A 490% A 25.65%
81,424.2 v O 070% & 103% W -212% A 0 420%
7,888.4 ¥ 003% W -013% A 1261% A 1142%
23,832.0 ¥ -054% W -206% A 502% A 3.46%

695.4 A 011% W -08™% A 251% A 1650%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
11,3139 A 161% & 408% A& 951% & 15.09%
112,002.8 A 109% & 241% A 6.75% A 40.75%

2,309.8 ¥ -002% W -053% & 582% & 3122%
58,664.0 & 076% & 059% A 339% A 1848%
2,103,163 A 102% W -390% A 166% ¥ -16.99%

2,998.6 A 078% A& 106% W -18% & 2520%
10,866.8 v 010% & 031% W -364% W -9.72%
101,750.5 A 06% W -020% A 450% A& 20.99%

6,127.7 A 00% & 003% & 511% & 1878%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Fed Baskani Powell’in Jackson Hole Sempozyumunda yapacagi konugsma dncesinde kiiresel cephede dne

cikan temkinli durusun yansimasiyla endeksin gine ilimli alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Din piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0,55 artigla 11195,98 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 11.301,84 seviyesine kadar
yukselen  endeks, bu seviyeden tetiklenen  hafif
realizasyonlarla 11.238,60 seviyesini test etti. One gikan tepki
alimlariyla yikselis egilimini strdiren endeks, tarihi zirvesi
olan 11.334,58 seviyesine yiikseldikten sonra %1,61 artisla
11.313,90 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %2,08,
sanayi endeksi %1,81 yukseldi. Gunlik islem hacmi 145,34
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugtin ne bekliyoruz?

Fed Bagskani Powell''n Jackson Hole Sempozyumunda
yapacagl konusma o©ncesinde kiresel cephede ©6ne ¢ikan
temkinli durusun yansimasiyla endeksin gine 1hmh alicih
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugln yabanci turist girisleri verileri takibimizde
olacak. Hatirlanacagi lzere Haziran ayi verisi yillik bazda
%1,5 gerilemigti.

Gelecek gundemde neler var?

Pazartesi guni yurt icinde reel sektér guven endeksi ve
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere reel sektor gliven endeksi Temmuz ayi verisi aylk
bazda 0,1 puan dususle 100,20 seviyesinde gergeklesmisti.
Kapasite kullanim orani da 0,4 puan dusUsle %74,2
seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg. o
Haftalik Deg. 'y
Yilk Deg. o
Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. V'S
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A

*Haftalik A

t gisim, 6nceki h

gl

gliniine gére degisimi ifade eder.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
11,3139 16,396.8 14,616.2
1.61% A 208% & 1.81%
4.08% A& 345% & 3.88%
15.09% £.12.66% & 11.96%
1453 27.1 71.6
7.39% &.1937% W -3.42%
99.3 22.2 44.6
46.39% 4&.2252% M 60.51%

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 40.9203
€3 1.1608
S 148.25
Altin 33389

Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
40.9420 a 0.05%

1.1586 v -0.19%

148.68 'y 0.29%%
3,329.52 v -0.28%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1634 @ 024% @ 102% @ -39% @ 1L7%
Tiirkiye 5 Yillik 2723 @ 016% @ 090% @ -27% @ 2.6%

Tiirkiye 10 Yillik 113.6 ® 014% @ 049% @ -79% @ -67.9%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurularinin 235 bin

kisi ile beklentilerin tizerinde agiklanmasi istihdam piyasasinin giiclii Net Degigim
seyrine isaret ederken, Agustos ayi imalat PMI'in 53,3 ve Hizmetler Ulkeler Son Getiri .. .
PMI''n 55,4 seviyesinde gercekleserek beklentilerin zerinde %) Ginlik Haftalik  Ybb
aciklanmasi ekonomik aktiviteye yonelik iyimserligi destekledi.
Veriler sonrasi tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Giin icinde ABD Tiirkiye 4 689 005 006  -056
10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %4,33, Almanya 10 yillik ABD A 433 004 000  -025
gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %2,75 seviyesinden islem gordii. Ingiltere A 474 007 005 017
Almanya A& 275 0,03 -0,03 0,39
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 272 bp'dan islem Fransa A 34 004 001 02
gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp artisla Ispanya A 334 004 001 027
%6,89 seviyesinden islem gordu. Italya 4 360 005 001 008
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Degisim (%)
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 98,502 seviyesine Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1627 seviyesine geriledi. Dolar / Tiirk Lirasi A 40,94 0,05 034 1585
TL spot kuru ise 40,94 seviyesinde islem gord. G. Afrika Rand 4 1771 0,29 057  -6,05
Rus Rublesi ¥ 80,25 030 013 24,11
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz L/'srkes'\m:j“s” : 1%2 g'(l)g 8’5132 ::'ig
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 4 bp artisla Hindistan Rupee 4 8726 031 028 200
%39,94’e yiikselirken, 10 yillik gésterge tahvilin faizi ise %31,35 Endonezya Rupiah 16.280 0:09 0”77 1:18
sewygsmden .i§lem gordu. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem Macar Forinti A 34068 0,63 092  -14.26
hacmi 17,8 milyar TL'ye geriledi. Brezilya Reali v 548 003 148 -1137
Hazine, bugiin Agustos 2026 vadeli ABD Dolari cinsi tahvilin
dogrudan satigindan %4,80 yillik getiri orani ile 3 milyar 989 milyon » » (*0)
dolar ve Adustos 2026 vadeli ABD Dolari cinsi Kira Sertifikasinin Z‘:;t'l‘li';a;' (:a;:’c')':‘ ?,ergl‘:’:irz'i“e) 433;??16
dogrudan satisindan %4,80 yillik kira orani ile 123 milyon 418 bin TCMB Aglr.%rt: Fon_g : 4’3'00
dolar borglanarak aylik borglanma takvimini tamamladi. TLREE 4277
TCMB Toplant: Tarihi 11 Eyliil 2025

15 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore
1,1 Milyar Dolar artis olurken, dzel sektdr borglanma araci stokunda
700 bin Dolar artis gergeklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 163,7
Milyar TL artarak 7,01 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 46,6 Milyar TL artarak 581,9 Milyar TL
seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
pay! %8,10'a yukseldi. Yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 901 Milyon
dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 427 Milyon dolar azalis, tlzel
kisilerde ise 474 dolar azalis goruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

Yurt ici Haberler

BDDK’nin yayimladigi haftalik bultene gore, doviz cinsi
krediler 193,1 milyar dolarla rekor seviyeye yukseldi. Kredi
hacmi, 15 Agustos haftasinda 136 milyar 702,3 milyon lira
artarak 20 trilyon 153 milyar 946,9 milyon liradan, 20 trilyon
290 milyar 649,2 milyon liraya ¢ikarken tiketici kredi
blylmesi hiz kesti. Ticari krediler hizlandi.

TCMB’nin toplam rezervleri, 15 Agustos haftasinda bir
onceki haftaya gore 2 milyar 145 milyon dolar artigla 176
milyar 510 milyon dolara ¢ikarak tim zamanlarin en yuksek
seviyesine ulasti.Net rezervi 67,6 milyar dolardan 70 milyar
dolara ¢ikarken swap haric net rezervi de 49,6 milyar
dolardan 52,1 milyar dolara yukseldi.

Bankalarda yurt ici yerlegiklerin toplam d6éviz mevduatlari
15 Adustos 2025 tarihinde sona eren bir haftalik strenin
sonunda 194 milyar 252 milyon dolar seviyesinde oldu. Déviz
mevduatlari bir dnceki haftaki 195 milyar 693 milyon dolar
seviyesine gore 1 milyar 441 milyon dolarlik azalis gosterdi.
Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimis toplam
mevduatlarinda ise 901 milyon dolarlik dusus yasandi.

KKM gecen hafta 18 milyar lira azalarak 440 milyar 562
milyon liraya dusti. KKM disus hizi ylzde 3,9 olarak
kaydedildi.

Hazine ve internet  sitesinde

Maliye
yayimlanan duyuruya goére, 22 Agustos 2025 valérlu, 21
Agustos 2026 itfa tarihli dolar cinsi devlet tahvili ile kira
sertifikasi ihracina, toplam 4 milyar 112 milyon 454 bin dolar

Bakanligrnin

tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin tamami
karsilanarak 3 milyar 989 milyon 36 bin dolar cinsi devlet
tahvili ve 123 milyon 418 bin dolar tutarinda dolar cinsi kira
sertifikasi ihrag edildi.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore yurt disinda yerlesik
kisiler piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis verilerle
15 Temmuz haftasinda 125,1 milyon dolar net hisse alimi
yaptl. Boylelikle hisselerde net alim serisi 8. haftasina girdi.
Ayni hafta DIBS (Kesin Alim) Tiirkiye'deki bankalarin yurt digi
subeleri hari¢c net alimlari 1 milyar 52 milyon dolar oldu. Yurt
disinda yerlesiklerin DIBS (Ters Repo) alimlari net 96,8
milyon dolar, net DIBS (Teminat) alimlari 1 milyar 377,2
milyon dolar oldu. DIBS (Odiing) islemi gergeklesmezken,
genel yonetim disindaki sektdr ihrag satimlari net 9,7 milyon
dolar seviyesinde gerceklesti. Yurt disinda yerlesik kisilerin
hisse senedi stoklari piyasa degeri 33 milyar 670,3 milyon
dolar olarak gergeklesti.DIBS (Kesin Alim) stoklari 14 milyar
734,0 milyon dolar, DIBS (Ters Repo) stoklari 1 milyar 596,4
milyon dolar, DIBS (Teminat) stoklari 4 milyar 533,5 milyon
dolar oldu.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) Temmuz ayi verilerine
gore, ulkede ikinci el konut satis sayisi, mevsim etkilerinden
arindinlmig olarak aylik bazda yuzde 2 artarak 4,01 milyon ile
beklentinin tizerinde gergeklesti. ikinci el piyasasinda medyan
konut fiyati, Temmuzda yillik bazda yuzde 0,2 artisla 422.400
dolara cikti. Acgiklamada gdrugslerine yer verilen NAR
Basekonomisti Yun, konut satin alma guictiinde ¢ok kiicik de
olsa yasanan iyilesmenin konut satiglarini hafifce artirdigini
belirtti. Ucret artisinin artik rahat bir sekilde konut fiyat
artisinin Onunde gittigini ve alicilarin daha fazla segenegi
oldugunu aktaran Yun, konut fiyatlarinda neredeyse sifira
yakin artisin Ulkenin neredeyse yarisinda fiyatlarin geriledigini
gosterdigini kaydetti. Ayrica Yun, mevcut konut stokunun
Kovid-19 kisitlamalarinin yasandigr Mayis 2020'den bu yana
en ylksek seviyesinde oldugunu belirtti.

AB ile ABD, Avrupa Uretimi otomobillere yonelik tarifeleri
birkac hafta icinde azaltabilecek planlari detaylandiran ticaret
anlagmasini resmilestirmek icin adimlar atti.

Rusya Digigleri Bakani Sergei Lavrov, Ukrayna tarafinin
istedigi Putin-Zelenskiy zirvesiyle ilgili énemli bir aciklama
yapti. Lavrov, Putin'in Zelenskiy'le gérismeye hazir oldugunu
soyledi. Ote yandan Rus bakan, Avrupali liderleri gecen hafta
Alaska'da yapilan ABD-Rusya zirvesinde Ukrayna'da olasi bir
baris anlasmasi konusunda kaydedildigini séyledigi ilerlemeyi
baltalamaya calismakla sucladi. Lavrov, Rusya'nin 2022'de
istanbul'da Ukrayna ile yaptigi gériismelerde ortaya koydugu
glvenlik garantileri taslagindan farkli herhangi bir fikrin
kendileri icin masada olmadigini belirtti
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Citi'nin gelismekte olan piyasalar stratejisi bagkani Luis
Costa, Fed'in daha proaktif bir sekilde guvercin tutumunu
surdirmesi ve gelismekte olan piyasalardaki (EM) merkez
bankalarinin ihtiyath tavrinin, gelismekte olan ulke para
birimlerini dolar kargisinda desteklemeye devam edecegini
soyledi.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Rusya-Ukrayna
savasini sonlandirmaya yonelik miizakerelerin, Ukrayna'nin
guvenlik garantileri ve Rusya'nin -igsgal etmedidi Ukrayna
topraklari dahil-kontrol etmek istedigi topraklar Uzerinde
odaklandigini soyledi.

Fitch Ratings, ABD'de tiketici harcamalarinin yilin ilk
yarisinda is gucl piyasasinin zayiflamasi ve gimrik
vergilerinin  enflasyonu artirmasiyla keskin bir sekilde
yavasladigini bildirdi.

Euro Bdlgesi'nde Temmuz ayinda 51 olan hizmet sektori
PMI, Agustos ayinda son 4 ayin en ylksegi olan 50,7
seviyesine geriledi. imalat PMI ise Temmuz'daki 49,8liik
seviyesinden 0,7 puan yukselerek 50,5’e ¢ikarak Haziran
2022’den bu en yiiksek seviyesine ulasti.

ABD'de New York Temyiz Mahkemesi, Baskan Donald
Trump'a karsi acgilan davadaki yaklasik 500 milyon dolarlik
"dolandiricilik" cezasini reddetti.

Euro Boélgesi'nde ingaat lretimi Haziran’da bir 6nceki aya
kiyasla %0,8 azalirken, gecen yilin ayni donemine kiyasla
%1,7 yukseldi.

halkyatirim X halkyatirim
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IHALKYATIRIM

Europower Enerji (EUPWR, Pozitif): Sirket; Sakarya 3. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan duzenlenen "154kV Tek Devre
1272 Mcm iletkenli, Ferizli Tm ile Sakarya 3. Osb Tm Arasi (Opgw'li) Eih Tesisi Yapim isi" konulu ihalede en avantajl fiyati
vererek 1. oldu. Sirket, Kurum ile 30 takvim glinu i¢erisinde s6zlesme imzalanacagini ve s6zlesme baz bedelinin 63.000.000 TL
oldugunu belirtti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EUPWR F/K 58,5
Cari Fiyat (TL) 31,00 FD/FAVOK 17,8
52H En Yiksek (TL) 40,18 FD/Satiglar 2,7
52H En Disik (TL) 23,30 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 20.460,0
Piyasa Degeri (mn USD) 501,0 Si1H -3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A -11,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -7,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,7%
3A Hacim (mn TL) 239,8 YB -21,7%

Akfen insaat (AKFIS, Notr): Sirket tarafindan 21.08.2025 tarihinde 70.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi
kapsaminda geri alinan toplam 3.353.137 adet payin sermayeye orani %0,5267'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKFIS F/K 19,0
Cari Fiyat (TL) 24,22 FD/FAVOK 916,4
52H En Yuksek (TL) 34,84 FD/Satislar 5,0
52H En Disuk (TL) 17,66 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 15.418,1
Piyasa Degeri (mn USD) 377,5 S1H -2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 11% S1A 0,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 4,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -44,7%
3A Hacim (mn TL) 381,1 YB -45,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Kuzey Boru (KBORU, Pozitif): Sirket, 9. Bélge Elazi§ Diger Ozel Bitceli Kuruluslar Devlet Su isleri Genel Midurliigii tarafindan
20.08.2025 tarihinde gerceklestirilen, "Elazig-Uluova Sulamasi 2 Kisim Malzeme Alimi (CTP Boru) 2. Kisim" konulu ihalede en
avantajli fiyati vererek 1. oldu. Ihale bedeli KDV hari¢ 155.768.068,00 TL'dir.

Hisse Kodu KBORU F/K 12,6
Cari Fiyat (TL) 15,52 FD/FAVOK 24,7
52H En Yuksek (TL) 15,54 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 9,50 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.312,0
Piyasa Degeri (mn USD) 228,0 Si1H 14,6%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 21,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 21,3%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 2, 7%
3A Hacim (mn TL) 162,1 YB 6,7%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 21.08.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,80 TL fiyattan
toplam 17.500 adet pay geri alindi. Sirketin 25.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu
ENERY paylari toplami 216.464.885 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,4052).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 34,2
Cari Fiyat (TL) 10,80 FD/FAVOK 22,0
52H En Yiksek (TL) 10,83 FD/Satiglar 3,6
52H En Dusuk (TL) 3,04 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 97.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.380,0 S1H 6,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 29,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 82,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 231,7%
3A Hacim (mn TL) 430,8 YB 146,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.5

1.0 K 11.47x

10.5 apanis

10.0 A Minimum 8.66x 5.45x
50 [ V'\v..vw Maksimum 11.47x 11.47x

23 Ortalama 10.05x 7.90x
7.5 Minimuma Uzaklk 2.81x 6.03x
A Maksimuma Uzaklk  0.00x 0.00x
g:g Performans 25.9% 73.1%
5.0
4.5
4.0 = = = % % & % & ® =% & =& = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § 8 @ 8§ @ g 8 & ©§ 8 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.43x
1.4 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.43x 1.64x
1 Ortalama 1.29x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.38x 0.44x
06 104 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.21x
04 Performans 26.5% -3.9%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § § § carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o

¢arpan seviyesine %7.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
175
16.5 /va(V Kapanig 17.58x
15.5 n M as Minimum 14.19x 7.93x
145 M W Maksimum 17.58x 17.58x
135
125 Ortalama 15.85x 11.96x
115 Minimuma Uzaklik 3.39x 9.66x
10.5 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
95 N Performans 9.3% 75.0%
85 [ N
7.5
6.5 ..
e v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
£ § & § & g 8 8§ £ & & 5 9 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
(o] Kapanig -26.74
-5 Minimum -33.6 -33.6
-10 Maksimum -23.1 0.9
-15 Ortalama -27.2 -14.4
-20 M Minimuma Uzaklik 6.8 6.8
-25 Maksimuma Uzakhk -3.6 -27.6
-30 Performans 8.5% 15.4%
-35
-40 <« - < - - - - " - - " - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S S S S S S S 5 3 5 = 5 seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 12.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -21.9
= Minimum -39.0 -39.0
-10 Maksimum 201 6.1
-15 0 Ortalama -28.1 -15.7
-20 Minimuma Uzaklik 17.1 17.1
-25 Maksimuma Uzaklik -1.8 -28.0
-30 Performans 4.3% 14.7%
-35
-40 .
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
> < < < < < 0 n n n n n n n 40 seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama
N N N N < £ ¢ g9 ¢ g g N N .
g &8 ¢ & & 8 &8 8 & & & &5 8 seviyeye 6.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -55
0 Minimum 246 -24.6
Maksimum -55 5.1
Ortalama -16.6 -7.3
Minimuma Uzaklik 19.1 19.1
Maksimuma Uzakhk 0.0 -10.5
Performans 7.8% 12.8%
-30
% § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
° ° N - ot e e ° N ° e e e seviyeye 1.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,6%
18 Agustos 10:00 Trkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 32,8%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2
18 Agustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Faaliyeti Agustos - 93
18 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 34 3
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 323
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1,29mn 1,32mn
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baglangiglan (Aylik) Temmuz -2,4% 4,6%
19 Agustos 12:00 ABD ingaat izinleri (Oncil) Temmuz 1,39mn 1,39mn
19 Agustos 12:00 ABD ingaat Izinleri (Oncil, Aylik) Temmuz -0,2% -'0,1%
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Diizeltilmis, Milyar Yen) Temmuz -81,4 2355
20 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillk) Temmuz -2,1% -0,5%
20 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillk) Temmuz -10,0% 0,3%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran -0,6% -0,6%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 4,6% 4,8%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,0% 3,0%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,5% 3,5%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Temmuz - 0,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Temmuz - 2,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillk) Temmuz - 2,3%
20 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Agustos - 10,9%
20 Agustos 18:00 ABD FED Uyesi Wallers'in Konusmasi - - -
20 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 30 Temmuz -
20 Agustos 22:00 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - -
21 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - -
21 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Onci) Temmuz - 489
21 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 53,6
21 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Final, Yillik) Temmuz - 3,6%
21 Agustos 10:00 Trkiye Tiiketici Glveni Agustos - 83,5
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,8
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,0
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Haziran - -1,7%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi inaat Faaliyeti (Yillik) Haziran - 2,9%
21 Agustos 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulan 16 Agustos - 204k
21 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 9 Agustos - 1,95mn
21 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Agustos 8,0 15,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Agustos - 498
21 Agustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,7
21 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,1% -0,3%
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlari (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93mn
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlar (Aylik) Temmuz -0,8% -2,7%
21 Agustos 17:.00 Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Oncil) Agustos - -14,7%
22 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3,1% 3,3%
22 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Villik) Temmuz 3,0% 3,3%
22 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -
22 Agustos 11.00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - -1,5%
22 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



